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g COZUM iSMMMO
SUNUS

Bir mali dénemi geride biraktigimiz bu giinlerde 6102 sayili TTK’ nin
biiyiik ol¢iide degistirilmesi, bagimsiz denetim yonetmeliginin yayinlanma-
masi ve belirsizliklerin devam etmesi muhasebe meslek camiasinda moral
bozuklugu yaratmigtir.

14.02.2011 giinlii ve 27846 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan 6102 sa-
yult Tiirk Ticaret Kanunu bazi istisnalarin diginda 01. Temmuz. 2012 tari-
hinde yiiriirliige girmistir. Daha kanun uygulamaya baslamadan kanunun
bazi hiikiimlerine karst yogun popiilist elestiriler basinda yer almis herkes
hapse girecek seklinde is diinyasina korkular salinmigtir. Kanun kabuliin-
den aylar sonra basinda, is diinyasinda, meslek odalarinda ortaya cikan
bu yogun elestiriler 1siginda bu defa 6102 sayili Kanunda 6335 sayili
kanunla kapsaml degisiklikler yapilmistir.

6335 sayili Kanunla 6102 sayili Kanuna yonelik basindan ve is ¢ev-
resinden gelen popiilist ve yiizeysel nitelikteki elestiriler karsilik bulmus
ve yapilan degisikliklerle 6102 sayili Kanunun felsefesini olusturan seffaf-
lik, denetim, hesap verebilirlik, uluslar arasi standartlarda mali tablolarin
tiretimi gibi temel ilkelerden uzaklagilmistir.

Diger taraftan defterlerin tutulmasinda ve muhasebe sisteminin olustu-
rulmasinda muhasebe diinyasinin standartlart “bilgi icin muhasebe” bir
kenara birakilarak “ vergi icin vergi kanunlarina gore muhasebe” ilkesi-
nin devaminda karar kilinmugstir: Islem denetciligi tamamen kaldirilmast
bagimsiz denetgilik kapsaminin daraltilmasi, hatta kapsam digindaki sir-
ketlerde Eski TTK’da olmasina ragmen genel denetciye dahi yer verilme-
mesi, 6102 sayuli kanunu amacindan saptirmistir.

Bu konularda yeni yilda yapilacak diizenlemelerin, muhasebe meslek
orgiitiiniin diistinceleri dogrultusunda hayata gecmesini diliyoruz.

115 Mali Coziim Dergisinde bulusmak dilegiyle yeni yilimizi kutlar, yeni

yilda saglik, mutluluk ve basarilar dileriz.

YONETIM KURULU
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KDV ORANLARINDAKI DEGISIKLIGIN TURK FINANSAL
KIRALAMA SEKTORUNE ETKISI

THE EFFECT OF CHANGE IN VAT RATE ON TURKISH
LEASING SECTOR

Ars. Gor. Dr. Taylan ALTINTAS*
Ars. Gor. Emre Selcuk SART**

Oz

Kiralama iglemi, bir maddi duran varligin kullanim hakkinin belirli bir
stire icin kira veya bagka bir fayda karsiliginda kiraciya devredilmesidir.
Kiralama iglemleri finansal kiralama ve faaliyet kiralamas1 olarak ikiye ay-
rilmaktadir. Gergekte bir taksitli satis islemi olan finansal kiralama giinii-
miizde igletmelerin yaptiklar1 yatirimlar: finanse etmede bagvurabilecekle-
ri en dnemli alternatiflerden biridir.

Finansal kiralama kavrami, 1985 yilinda kabul edilen Finansal Kirala-
ma Kanunu ile Tiirk mevzuatina girmistir. Tiirkiye gibi sermaye birikimi-
nin yetersiz oldugu iilkelerde finansal kiralama gibi alternatif finansman
imkanlarmin kullanilmasinin yarar1 yadsinamaz. Nitekim, iilkemizde fi-
nansal kiralama sektoriinii tegvik etmek amaciyla, finansal kiralama ile sa-
tin alinan varliklara dogrudan satin almaya gére sembolik bir Katma Deger
Vergisi (KDV) orant uygulanmaktaydi. Ancak 2007 yili sonunda bu uy-
gulamaya son verilerek finansal kiralama iglemlerindeki 6nemli bir tesvik
unsuru ortadan kaldirilmistir.

Bu calismada finansal kiralama kavrami, finansal kiralamaya iliskin
diizenlemeler ve lilkemizdeki finansal kiralama sektorii hakkinda 6zet bilgi
verilmigtir. Finansal kiralama sektoriine iliskin veriler g6z oniine alinarak
KDV diizenlemelerinin finansal kiralama sektoriine etkisi arastirilmistir.

Anahtar Sozciikler: Finansal Kiralama, Tiirk Vergi Diizenlemeleri,

Tiirk Finansal Kiralama Sektori

* [stanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Muhasebe Anabilim Dali
## [stanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Muhasebe Anabilim Dalt
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Abstract

A lease is the transfer of the right to use an asset for a certain period

of time to the lessee in return of rent or other benefit. Leases fall into two
categories; financial and operational leases. Financial leasing, which is an
installment purchase, is one of the most important alternatives in financing
the investments.

Financial leasing concept was introduced to Turkish legislation with
the Financial Lease Law in 1985. The benefits of the alternative financing
techniques such as financial leasing cannot be ignored by the countries like
Turkey with insufficient capital stock. As a matter of fact, in order to pro-
mote financial leasing, a symbolic rate of Value Added Tax was imposed
on the goods purchased via financial leasing with respect to direct purcha-
se. But this important incentive provided to financial leasing transactions
was removed at the end of 2007.

In this study, brief information about financial leasing concept, regulati-
ons related to leasing and leasing sector is provided. The data related to the
leasing sector is studied and the effect of VAT regulations on the leasing
sector is examined by taking the relevant data on the financial leasing bu-
siness into the considerations.

Key words: Finance Lease, Turkish Tax Regulations, Turkish Leasing
Sector

GIRIS

Isletmelerin giiniimiiz rekabetci kosullarinda ayakta kalabilmek ve faa-
liyetlerini etkin ve verimli bir sekilde siirdiirebilmek i¢in yatirim yapmalari
gerekmektedir. Bu yatirimlarin finansmani konusunda isletmelerin kulla-
nabilecegi cgesitli finansman teknikleri vardir. Kiralayanin, kiracinin talebi
tizerine bir varlig1 iigiincii kisiden satin aldig1 ve bu varliga iligskin fayda ve
risklerin 6nemli 6l¢iide kiraciya devredildigi finansal kiralama iglemleri de
bu finansman tekniklerinden biridir.

Finansal kiralama ilk olarak 1950°li yillarda ABD’de gelisme goster-
migtir. ABD disinda diger Avrupa iilkelerinde gelisimi ise 1960’11 yillardan
sonra olmustur (Oztiirk, Bal, Bal, 2007, 68). Diinyada son otuz yildan beri,
uzun dénemde faydalanilacak olan sabit varliklarin finansal kiralama yo-
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luyla saglandig1 goriilmektedir. Son yillarda ABD’de yabanci kaynaklarla
finanse edilen sabit varlik alimlarmin {igte biri finansal kiralama yoluyla
saglanmistir (Yildirim, Albez, Kiiciik, 2006, 361).

Bu calismada finansal kiralamaya iliskin diinyadaki ve tilkemizdeki
baslica diizenlemelere kisaca deginilmis ve iilkemizde finansal kiralama
sektoriiniin durumu hakkinda 6zet bilgi verilmistir.

Tiirkiye’de finansal kiralama islemlerinde uygulanan KDV ne iligkin
vergi avantaji 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren Bakanlar Kurulu tarafindan
kaldirilmigtir. Calismada vergi oranindaki bu degisikligin finansal kirala-

ma sektoriine etkisi sektorel verilerden yararlanilarak incelenmistir.

1. FINANSAL KIRALAMA VE FAALIYET KIRALAMASI AYRIMI

Kiralama iglemi, bir maddi duran varligin kullanim hakkinin belirli bir
stire icin kiraciya kira veya baska bir fayda karsilifinda devredilmesidir
(Norton, Diamond, Pagach, 2004, 667).

Kiralama iglemleri faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama olarak ikiye
ayrilir. Finansal kiralama kiralama konusu olan varliga ait fayda ve riskle-
rin dnemli dlciide kiraciya devredildigi kiralamalardir. Bir varligin sahip-
ligi ile ilgili riskler; muhtemel atil kapasiteden kaynaklanabilecek zarar-
lar, teknolojik eskime, ekonomik kosullardaki degisiklikler sonucu ortaya
cikabilecek olumsuzluklardir. Bir varligin sahipligine iligkin faydalar ise;
varligin ekonomik omrii boyunca kullanimindan elde edilmesi beklenen
getiriler ve varli§in degerindeki artistan ya da elden cikarilmasindan bek-
lenen kazanglardir. Finansal kiralamada sozlesmenin bitiminde finansal
kiralama konusu varligin sahipliginin devredilmesi sart degildir (Epstein,
Jermakowicz, 2010, 656). Finansal kiralama isleminin 6zii, kiraya verenin
finansmant ile kiracinin finansal kiralama konusu varligin kullanim hakki-
n1 elde etmesidir. Bu durumda iktisadi acidan s6z konusu varligin kredili
olarak satin alinmas ile finansal kiralama ile elde edilmesi arasinda 6nemli
bir farklilik bulunmamaktadir (Lewis, Pendrill, 2004, 216).

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu'nun Kasim 1982’de yaym-
lamis oldugu 17 numarali Uluslararas1 Muhasebe Standardi’na gére; fi-
nansal kiralama bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan her

tiirlii risk ve yararlarin devredildigi sozlesmedir. Sozlesme siiresi sonunda,
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miilkiyet devredilebilir veya devredilmeyebilir. Bunun digindaki kiralama-
lar faaliyet kiralamasidir.

Tiirk Vergi Kanunu’nda, finansal kiralamanin tanimi Amerikan Ge-
nel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri ve Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki tanim ile benzerlik gostermektedir. 213 numarali Vergi
Usul Kanunu’nun miikerrer 290. Maddesine gore; Finansal Kiralama: Kira
stiresi sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine ba-
kilmaksizin, bir iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
tiim riskler ile yararlarin kiraciya birakilmasi sonucunu doguran kiralama-
lardur.

3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu’na gére; finansal kiralama ki-
ralayanin, kiracinin talebi ve secimi iizerine {iciincii kisiden satin aldig1
veya bagka suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday1
saglamak iizere ve belli bir siire feshedilmemek sart1 ile kira bedeli karsi-

liginda, kiractya birakmasini éngéren bir sdzlesmedir.

2. FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERININ NITELIKLERI

319 Sira numarali VUK Genel Tebligi’nde vergi mevzuatimiz kapsa-
minda finansal kiralama iglemlerinin nitelikleri asagidaki gibi belirlenmis-
tir. Buna gore asagidaki kriterlerden ez az birini karsilayan bir kiralama
sOzlesmesi, finansal kiralama iglemi olarak kabul edilecektir.

a) Iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya devredil-
mesi: Sozlesmede iktisadi kiymetin kiraciya devrine iliskin hiikiim olmast
veya satim opsiyonu olmasi ve kiracinin yiiksek bir olasilikla bu opsiyonu
kullanacak olmasi halidir.

b) Kiractya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik
bir bedelle satin alma hakk: taninmasi.

¢) Kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik omriiniin % 80’in-
den daha biiyiik bir boliimiinii kapsamasi.

d) Sozlesmeye gore yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degerlerinin
toplaminin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin % 90undan daha biiyiik bir
degeri olusturmast.

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu 17 numarali Kiralama Is-

lemleri Standardi’nda, bir kiralama isleminin finansal kiralama islemi ola-
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rak nitelendirilmesi i¢in gerekli kriterleri belirlemistir. UMS 17 nin Tiir-
kiye Muhasebe Standartlar tarafindan yapilan resmi terciimesi olan TMS
17°de bu kriterler agagidaki gibi belirtilmistir. Bu kriterlerden en az birinin
var olmasi halinde o kiralama islemi finansal kiralama olarak kabul edile-
cektir.

a) Kiralama sozlesmesinde, kiralanan varligin miilkiyetinin kiralama
stiresi sonunda veya daha once kiraciya gececeginin ongoriilmesi.

b) Kiraciya, kiralanan varligi buna iligkin opsiyonun kullanim tarihinde
olusmasi beklenen gercege uygun degerinden cok daha diisiik bir bedelle
satin alma opsiyonu verilmesi nedeniyle, kiralama sozlesmesinin baslan-
gici itibariyle kiraci tarafindan bu opsiyonun kullanilacaginin beklenmesi.

c) Miilkiyet kiractya gecmeyecek dahi olsa, kira siiresinin kiralanan
varligin ekonomik 6mriiniin biiyiik bir boliimiinii kapsamasi.

d) Kiralama s6zlegmesinin baglangici itibariyle, asgari kira 6demeleri-
nin bugiinkii degerlerinin, en az, kiralanan varlifin gercege uygun degerine
esit olmasi.

e) Kiralanan varligin, iizerinde biiyiik degisiklikler yapilmadig siirece,
sadece kiraci tarafindan kullanilabilecek 6zel bir yapida olmasi.

f) Kiracinin kiralama islemini feshedebilmesi durumunda, kiraya verenin
fesih igleminden kaynaklanan zararlarinin kiraci tarafindan karsilanmast.

g) Kalint1 degerin gercege uygun degerindeki degismelerden kaynak-
lanan kazang ya da kayiplarin kiraciya ait olmasi (6rnegin kiralama stiresi
sonundaki satis gelirlerinin tamamaina esit bir kira indirimi seklinde).

h) Kiracinin, piyasa fiyatinin cok daha altinda bir bedelle bir dénem
daha kiralamay siirdiirme hakkinin bulunmasi.

Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (FASB) 13 numarali “Fi-
nansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi Standardi”nda bir kira-
lama isleminin finansal kiralama iglemi olarak nitelendirilmesi icin gerekli
kriterler belirlenmistir. Bu kriterlerden en az birinin var olmas: halinde o
kiralama iglemi finansal kiralama olarak kabul edilecektir.

a) Yapilan sozlesemeye gore sozlesme sonunda finansal kiralama konu-
su varligim sahipligi kiraciya gececektir.

b) Yapilan sozlesmeye gore diisiik bir degerden satin alma opsiyonu

vardir.
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¢) Kiralama sozlesmesinin siiresi, kiralama konusu varligin ekonomik
omriinlin %75’1 veya daha fazlasin1 kapsamaktadir.

d) Kiralama konusu varliga iligkin kira demelerinin bugiinkii degeri
(sozlesme siiresince kiraci tarafindan 6denecek olan sigorta, bakim-ona-
rim ve vergiler hari¢), varligin gercege uygun degerinin %90’ 11 geciyorsa
kiralama islemi finansal kiralama olarak kabul edilir.

Goriildiigii gibi VUK *ta, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin’nda
ve Amerikan Finansal Raporlama Standartlar1 Kurulu’nun diizenlemelerinde

finansal kiralamanin tanimi benzerlik arz etmektedir.

3. FINANSAL KIRALAMAYA ILISKIN DUNYADAKI VE
TURKIYE’DEKI BASLICA DUZENLEMELER

Diinyada finansal kiralama iglemlerine iligkin ilk diizenlemelerden biri
Amerika Birlesik Devletleri’ndeki Finansal Muhasebe Standartlar1 Kuru-
Iu (FASB) tarafindan Kasim 1976’da yayinlanan (Financial Accounting
Standards Board, http://accountinginfo.com/study/lease-O1.htm, 10 Ma-
yis 2012) ve 1 Ocak 1977°den yiiriirliige giren 13 numarali standarttir.
Bu standart ile faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimi yapilmus,
finansal kiralama islemlerinin nasil muhasebelestirilecegi ve raporlana-
cag1 agiklanmigtir. Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan
yaymlanan ve 1 Ocak 1984 tarihinden itibaren gegerli olan Uluslararasi
Muhasebe Standardi (UMS) 17°de de paralel bir diizenleme yapilarak faa-
liyet kiralamast ve finansal kiralama ayrimi yapilmstir.

Tiirkiye’de finansal kiralamaya iliskin ilk diizenleme 28.06.1985 tarih
ve 18795 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 3226 sayili Kanun ile gercek-
lestirilmistir. Bu kanunun amaci, finansman saglamaya yonelik finansal
kiralamay1 diizenlemektir. Kanun ile Tiirkiye’de finansal kiralama sekto-
rlintin hukuksal gercevesi cizilmistir. Ancak bu kanunda finansal kiralama
islemlerinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasina iligkin bir hiikiim bu-
lunmamaktadir (Altintag, 2004, 171). Tiirkiye’deki finansal kiralama ile
ilgili olarak bir diger diizenleme ise 24.04.2003 tarihli ve 25088 say1il1 Res-
mi Gazete’de yayimlanan 4842 sayili kanundur. Vergi Usul Kanunu’nun
290. maddesini yeniden diizenleyerek finansal kiralama islemlerinin de-

gerleme esaslarini aciklayan kanun cercevesinde Maliye Bakanligi tarafin-
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dan yayinlanan VUK 319 numarali Genel Tebligi ile Tiirkiye’deki finansal
kiralama islemlerinin muhasebelestirilme sekli belirlenmistir. Bu diizenle-
meler FAS 13 ve UMS 17 ile paralellik gostermektedir. Bu diizenlemeler,
sadece finansal kiralama sektoriinii degil, vergi mevzuati ¢cercevesinde fi-
nansal kiralama iglemi olarak kabul edilen tiim islemleri de kapsamaktadir.

Kiralama islemelerine iligkin iilkemizde, Bankacilik Diizenleme ve De-
netleme Kurulu (BDDK) ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan da
diizenlemeler yapilmis olup bu diizenlemeler finansal kiralama sirketleri
ve halka agik sirketler ile ilgilidir. 3226 Sayil1 Finansal Kiralama Kanunu-
nun 10. Maddesine gore Tiirkiye’de finansal kiralama sirketleri BDDK nin
denetimine tabidir. Ayrica, finansal kiralama sirketi halka agik bir sirket
ise SPK’nin diizenlemelerine de tabi olacaktir. BDDK’nin 1 Kasim 2006
ve 17 Mayis 2007 tarihlerinde Resmi Gazete’de yayinlanan tebliglerine
gore finansal kiralama sirketleri bagimsiz denetimden gecmis finansal
tablolarimi Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore hazirlamali ve
internet sayfalarinda yayinlamalidirlar. Dolayisiyla, tiim finansal kiralama
sirketleri ve finansal kiralama sirketi olmayan halka acik sirketler finansal
kiralama islemlerini TMS 17 ve diger ilgili standartlara gore raporlayacak-
laridr.

Tiirkiye’de konu ile ilgili dnemli bir yasal diizenleme de, finansal kira-
lama islemlerinde kiralama konusu varlik iizerindeki KDV oranlarina ilig-
kindir. Buna gore, Tiirkiye’de finansal kiralama ile satin almanin 6nemli
bir avantaji, 1 Ocak 2008’e kadar KDV’nin %1 olarak uygulanmasiydi.
Bu uygulama 3226 sayili kanun cercevesinde yapilan finansal kiralama
islemlerini kapsamaktaydi. Ancak 30 Aralik 2007 tarihli Resmi Gazete’de
yayinlanan 2007/13033 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile 1 Ocak 2008 ta-
rihinden itibaren bu avantaj ortadan kaldirilmistir. Finansal kiralama isle-
melerindeki KDV oranlarindaki bu avantajin ortadan kalkmasinin, finansal
kiralama sektoriinii olumsuz yonde etkiledigi goziikmektedir (Finansal
Kiralama Dernegi, http://www.fider.org.tr/?intPageStructureNo=13&si
ntLanguagelD=0&bytContentType=3&intPageNo=34&strHitCountPar
am=21131012651735), 15 Nisan 2012).

Nitekim 27 Aralik 2011 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 2011/2604

Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile, 3226 sayili kanun cercevesinde finansal
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kiralama islemi olarak kabul edilen makine ve techizat alimlarinda uygula-

nacak KDV orani yeniden %1’e indirilmistir.

4. ARASTIRMANIN AMACI

Calismanin amact, iilkemizde finansal kiralama konusu varliklara uygu-
lanan KDV oranlarindaki 1 Ocak 2008 tarihinde yiiriirliige giren degisikli-
gin finansal kiralama sektoriinii etkileyip etkilemediginin arastirilmasidir.
Bu amagla iilkemizdeki finansal kiralama sektoriiniin son 10 yillik verileri
incelenmistir. Bu kapsamda incelenen veriler Finansal Kiralama Dernegi
(FIDER), BDDK, SPK, Tiirkiye Istatistik Enstitiisii (TUIK), Diinya Banka-
st (World Bank) ve Avrupa Leasing Federasyonu (Leaseuropa)’ndan elde
edilmistir. Elde edilen veriler 1s1ginda finansal kiralama konusu varliklara

uygulanan KDV nin finansal kiralama sektorii ile iligkisi aragtirilmistir.

5. ULKEMIZDE FINANSAL KIRALAMA SEKTORUNUN DURUMU

Tiirkiye’de finansal kiralama sektoriiniin son 10 yildaki durumu ince-
lendiginde, finansal kiralama ile yapilan yatirimlarin gelismis iilkelerle
kiyaslandiginda geri kalmis oldugu anlasilmaktadir. Tablo 1’de Tiirk fi-
nansal kiralama sektoriiniin 2006-2010 yillar1 arasindaki iglem hacmi ve

diinya siralamasindaki yeri verilmistir.

Tablo 1. Tirk Finansal Kiralama Sektorii Islem Hacmi ve Diinya
Siralamasindaki Yeri

Yil Islem Hacmi (Milyon $) Diinya Siralamasi
2006 4.900 24
2007 7.650 20
2008 4.720 28
2009 1.930 31
2010 2.820 28

Kaynak: Finansal Kiralama Dernegi Diinya Leasing Verileri (hitp.//
www./fider.org.tr)

Tablo 1 incelendiginde 2007 yilinda 7.650 Milyon $ finansal kiralama
islem hacminin 2010 y1li sonu itibariyle 2.820 Milyon $’a diistigii goriil-
mektedir. Diinya siralamasinda ise Tiirkiye 2007 yilinda 20. siradayken
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2010 yilina gelindiginde 28. siraya gerilemistir. Finansal kiralama sekto-
riinde 2008 yilindan itibaren baglayan hizli bir diisiis oldugu goziikmekte-
dir.

Tablo 2’de 2006-2010 déneminde bazi geligmis tilkeler ile Tiirkiye nin
karsilagtirmali penetrasyon oranlar1 verilmistir. Penetrasyon orani, belli bir
iilkede finansal kiralama miktarini yansitan bir orandir. Bu oran finansal
kiralama islem hacminin toplam finansman islem hacmine bdliinmesi ile

bulunur (http://dictionary.babylon.com).

Tablo 2. 2006-2010 Doneminde Bazi1 Gelismis Ulkeler Ile
Tiirkiye’nin Karsilastirmali Penetrasyon Oranlari (%)

2010 | 2009 | 2008 | 2007 2006
Amerika 17,1 17,1 | 164 | 26 27,7
Cin 3.8 3,1 2,2 - -
Almanya 14,3 13,9 | 16,2 | 15,5 23,6
Japonya 6,3 7 7,2 7,8 9,3
Fransa 10,5 10 12,2 12 11
Italya 13,1 13,1 | 169 | 114 15,2
Rusya 7,7 4,1 7.4 - 7,6
Kanada 15,1 14 19,6 | 22 22
Brezilya - - 23,8 19 16,9
Ingiltere 18,5 17,6 | 20,6 | 11,6 12,7
Avustralya 12 10 10 16 15,9
Isvicre 10,2 | 10,6 | 14,2 | 14,2 12
Tiirkiye 3,9 3,7 7,1 | 6,6 8
Kaynak: http://www.fider.org.tr

Tablo 2 incelendiginde, diinyada finansal kiralama sektoriinde en bii-
yiik iglem hacmine sahip iilkelerin penetrasyon oranlar1 Tiirkiye ile mu-
kayese edildiginde iilkemizin 2010 yil1 itibariyle penetrasyon oraninin ol-
dukca diisiik seviyede oldugu goriilmektedir. Ancak 2006 yilinda %8 olan
Tiirkiye’deki penetrasyon oraninin bu iilkelerin oranlarina daha yakindir.
2009 yilindan itibaren iilkemizin penetrasyon oraninda ciddi bir diisiis ya-

sanmistir.
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Tiirkiye’de finansal kiralama sektoriine iliskin 2001-2011 dénemine ait
baglica gostergeler Tablo 3°de verilmistir.

Tablo 3. Finansal Kiralama Sektoriine Ait Baghca Gostergeler

Yillar Islem Sozlesme | Ozel Kesim Islem GSYIH Islem
Hacmi Sayisi Toplam | Hacmi/Ozel Hacmi/
(Bin TL) Yatrimlan | Sektor GSYIH
Top.Yat(%) (%)

2000 | 1.050.579 19.719 | 26237218 40% 166.658.021 06

2001 | 947.880 6.712 28.128.163 34% 240.224.083 04

2002 | 2.099.046 19383 | 43390442 4.8% 350.476.089 06

2003 | 3.135322 | 24233 62.005.347 5,1% 454.780.659 0,7

2004 | 4.127.527 | 28581 97.377.460 42% 559.033.026 0,7

2005 | 5702014 | 37239 | 115.064.780 5.0% 648.931.712 09

2006 | 7.702.221 42963 | 143.299.094 54% 758.390.785 10

2007 | 10230.726 | 51.519 | 151.923.699 6,7% 843.178.421 1,2

2008 | 6.811.738 19.878 | 152.369.267 4.5% 950.534.251 0,7

2009 | 3.385.834 6.197 125.382.780 2,7% 952.558.579 04

2010 | 4.844.261 10.186 | 164.408.689 2.9% 04

2011 | 8448451 14.648 | 234.582.090 3,6% 0,7

Kaynak: Finansal Kiralama Dernegi Sektor Raporlan (htip.//wwwfiderorgr)

Tablo 3 incelendiginde finansal kiralama sektoriiniin 2001-2007 yillart
arasinda iglem hacminde, sozlesme sayisinda, islem hacminin 6zel sek-
tor yatirimlarina oraninda ve iglem hacminin gayri safi yurt ici hasilaya
(GSYH) oraninda artis yasandigr goriilmektedir. Ancak 2008-2011 yillar
arasindaki siire¢ incelendiginde finansal kiralama sektoriine ait gosterge-
lerde bir diisiis s6z konusudur. Finansal kiralama sektoriiniin islem hacmi
2008 ve 2009 yillarinda ciddi bir diisiis ile karsilasmis, 2010 ve 2011 y1-
linda tekrar artmaya baglayarak 2007 yilindaki seviyeye yaklagmistir. An-
cak sozlesme sayisina bakildiginda, 2011 yilinda yapilan sozlesme sayisi
2007 yilinin ¢ok uzagindadir. Bu durumda az sayida ve daha biiyiik islem
hacimli sozlesmeler yapildigi anlasilmaktadir. Dolayisiyla kiigiik olcekli
sozlesmelerin agirlif1 azalmistir. Ayrica finansal kiralama sektdriiniin is-
lem hacminin Tirkiye’deki 6zel sektor toplam yatirimlarina ve gayri safi
yurt i¢i hasilaya olan oranlarinin da 2008’den sonra azaldig1 izlenmektedir.

Tiirkiye’de finansal kiralama konusu varliklarin mal gruplarina gore
dagilimi Tablo 4’te verilmistir.
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Tablo 4. Finansal Kiralama Konusu Varliklarin Mal Gruplarina Gore
Yillar Itibariyle Dagilimi

Mal Grup-

larma = = 2 g S 2 & = 2 g 2 =
GoreDagi- | S S S S S S S5 S S S K S
hm(%)

Makl'ne ve T5% | 75% | 67% | 710% | 69% | T4% | 73% | 711% | 68% | 69% | 64% | 62%
Techizat

Kara, De-

niz, Hava 1 o0 1 o0 | 190, | 139 | 14% | 13% | 13% | 15% | 16% | 16% | 10% | 16%
Ulasim

Araclar:

Bilgisayar

ve!Suro 4% | 5% 4% 6% 6% 6% | 6% | 7% 9% | 10% | 17% | 18%
Ekipman-

lar1

]((;Ifly”men' 12% | 1% | 12% [ 11% | 11% | 7% | 8% | 7% | 1% | 5% | 9% | 4%
Kaynak: Finansal Kiralama Dernegi Sektor Raporlart

Tablo 4’te goriildiigii gibi iilkemizdeki finansal kiralama islemlerinin
biiyiik kism1 makine ve techizat alimlari i¢in yapilmaktadir.
Tiirkiye’deki finansal kiralama iglemlerinin sektorel dagilimi Tablo

5’de goriilmektedir.

Tablo 5. Finansal Kiralama Islemlerinin Sektorlere Gore Dagilim

Islem

Hacminin = =28/ 8|s/&8|&8| 2|8
Sektorel SR 8| 8| 8|8 S|S8| 8|S
Dagilmu

Imalat 51% | 46% | 46% | 50% | 43% | 43% | 46% | 51% | 61%
Hizmet 45% | 46% | 46% | 44% | 49% | 48% | 45% | 42% | 35%
Tarim 3% | 4% | 4% | 4% | 6% | T% | T% | 4% | 2%
Diger 1% | 4% | 4% | 2% | 2% | 2% | 2% | 3% | 2%
Kaynak: Finansal Kiralama Dernegi Sektor Raporlar

Tablo 5 incelendiginde islem hacminin tamamina yakininin imalat ve

hizmet sektorlerinde oldugu goriilmektedir.
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Giintimiizde isletmelerin yaptiklart yatirimlar finanse etmede basvura-

bilecekleri en dnemli alternatiflerden biri finansal kiralamadir. Finansal ki-
ralama yoluyla varlik edinme yoluna giden igletmelerin baslica avantajlari
s0z konusu yatirimin %100’{iniin finansman ile edinilme imkan1 olmasi,
kira 6demelerinin kiracinin 6deme giiciine gore esnek olmasi, ddemelerin
bagtan belirlenmis olmasi ve sdzlesme siiresinin isletmenin ihtiyacina gore
belirlenebilmesidir.

Ulkemizde finansal kiralama sektoriinii tegvik etmek amaciyla 1 Ocak
2008’den once finansal kiralama ile satin alinan varliklardaki KDV orani
%1 olarak uygulanmaktaydi. Bu durumun finansal kiralama sektorii iize-
rinde olumlu bir etkisi oldugu goziikmektedir. Ancak 30 Aralik 2007 tarih-
li Bakanlar Kurulu Karart ile 2008 yilinin basindan gegerli olmak iizere bu
onemli avantaj ortadan kaldirilmagtir.

Bu avantajin ortadan kalkmasiyla finansal kiralama sektorii gerek islem
hacmi, gerekse sozlesme adedi olarak 6nemli bir kayba ugramistir. Bu du-
rumu sadece 2008 yilinda meydana gelen kiiresel finansal krize baglamak
yanlis olacaktir. Nitekim calismada ortaya konan veriler 1s181nda gayri safi
yurt ici hasila ile finansal kiralama islem hacmi karsilastirildiginda bu de-
gisiklikten sonra finansal kiralama sektorii islem hacminin gayri safi yurt
ici hasila i¢indeki oranimin diistiigii gdziikmektedir.

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren finansal kiralama islemlerindeki KDV
oraninin degistirilmesi ile sektorde ortaya cikan olumsuzluklar sonucun-
da, 27 Aralik 2011 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 2011/2604 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile finansal kiralama yoluyla satin alinan ve ilgili
kararda sayilan makine ve techizat alimlarinda 1 Ocak 2012 tarihinden iti-
baren KDV oraninin eskiden oldugu gibi %1 olarak uygulanacagina karar
verilmistir. Calismada ortaya kondugu iizere, lilkemizdeki finansal kirala-
ma islemlerinin 6nemli bir kism1 makine ve techizat ile ilgilidir. Dolayi-
styla yiiriitme organi bu durumu dikkate alarak KDV avantajin1 6ncelikli
olarak makine ve techizat alimlar1 icin uygulamaya koymustur. Yiiriitme
organimin finansal kiralama islemlerine iliskin almig oldugu bu kararin

onilimiizdeki donemlerde sektorii olumlu etkileyecegi ongoriilebilir.
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